LICITACION DEL TESORO

LECAPS & LECER

LETRAS DEL TESORO

El Tesoro licitara letras en pesos y con ajuste por inflacion.
El gobierno buscara renovar los vencimientos del 28 de

febrero por $ 58.4 mil millones.

Esperamos que las LECAPS corten en torno a 39% y la

LECER en 5.5% mas inflacion.

EQUIPO RESEARCH

Lic. Federico Dorso — Team Leader
Federico.Dorso@comafi.com.ar
Lic. Adrian Limoli — Analista

Adrian.Limoli@comafi.com.ar

LICITACION LETRAS DEL TESORO

El proximo miércoles 19 de febrero, el Tesoro Nacional
procederd a licitar cuatro letras del tesoro.

1. Nuevas LECAPs 71 dias de plazo, con vencimiento
el 10 de mayo de 2019, capitalizables
mensualmente a la tasa nominal mensual del
3,25%,

2. Reapertura de LECAPS a 365 dias de plazo, con
vencimiento el 28 de febrero de 2020 (S28F0),
capitalizables mensualmente a la tasa nominal
mensual del 3,75%.

3. Nuevas LECER a 183 dias de plazo,
vencimiento el 30 de agosto de 2019.

con

La licitacion se realizara mediante indicacién de precio. La
suscripcidon de LECAPS y LECER podran realizarse tanto en
Pesos como en Délares Estadounidenses. El tipo de cambio
para la suscripcion serda el correspondiente a la
Comunicacidn “A” 3500 del viernes 22 de febrero de 2019.
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LETRAS DEL TESORO EN PESOS
El proximo 28 de febrero el gobierno enfrentara
vencimientos de la LECAP S28F9 por $ 58.4 mil millones.

En el actual contexto, donde en la Ultima semana, el Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA) convalidé un
aumento de la tasa de politica monetaria (LELIQ) de 530pbs,
impulsando un aumento en la curva de rendimientos de las
LECAP hasta niveles del 38/40%.

De esta forma, esperamos que las LECAP a 71 y 365 dias
corten en tasas cercanas a 39.25 y 40%, respectivamente.

Enlo que respecta a la nueva LECER, en un momento donde
la inflacion para los primeros meses de afio continuara
mostrando niveles muy elevados, con estimaciones que
alcanzan el 17% para el primer semestre del afio, impulsada
por los aumentos en las tarifas, paritarias, entre otros.

En este contexto, de suba de tasas y alta inflacion,
esperamos que la nueva LECER a agosto cierre en torno al
5.5%.
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RESUMEN DE CONDICIONES:
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LECAP LECAP LECER
(NUEVA) (REAPERTURA) (NUEVA)

7 365 183
10/5/2019 28/2/2020 30/8/2019
3.25% 2.65% DESCUENTO
iCITA

Integra al Vencimiento

PESOS PESOS+CER
$ 35.000 mins $25.000 mins $20.000 mins
lunes, 25 de Febrero de 2019

Condiciones

i )
Liquidacion (t+3) jueves, 28 de Febrero de 2019
Oferta Minima VNG 5 10.000 VNGO 5 10.000 VNG 5 10.000
Moneda de Suscripcion Pesos o USD (TC Aplicable: 39.2517)
$58.4 mil mins
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Perfil de Vencimientos
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Aviso Legal

Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin
previo aviso. Banco Comafi no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares.
No se garantiza que la informacion que incluye sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacion o
solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un
contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas

confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma independiente por Banco Comafiy, en

consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. Banco Comafi no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado
negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido. Bajo ninguna circunstancia podra ser Banco Comafi considerado responsable por el resultado de las inversiones que un inversor
efectie basandose en la informacion o estimaciones aqui incluidas. Ningin destinatario de este documento podra distribuir o reproducir el presente o alguna de sus partes sin el previo
consentimiento escrito de Banco Comafi. El no cumplimiento de estas restricciones puede quebrantar las leyes de la jurisdiccion en la que dicha distribucién o reproduccion ocurriera.



